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25 K — 2 F— | 1,916 - 9.6%|| 2,122 10.8% 10.3%|| 1940 -8.6% 9.4%|| 2,115 9.0% 10.2%|| 2,385 12.8% 10.2%
S 27 L 10,536 - 53.0%|| 10,442 -0.9% 50.6%||10,749 2.9% 52.2%|| 9,895 -7.9% 47.6%|| 9,630 -2.7% 41.2%
584 2 7,442 - 37.4%|| 8051 82% 39.1%|| 7,901 -1.9% 38.4%|| 8773 11.0% 42.2%||11,344 29.3% 48.6%
BT L EA 19,894 1.7% 100.0%| (20,616 3.6% 100.0%| {20,591 -0.1% 100.0%| (20,784 0.9% 100.0%| 23,360 12.4% 100.0%
559 K —ER&YF— | 302 - 30.5%|| 268-11.3% 34.0%|| 454 69.4% 51.2%|| 394 -13.2% 38.5%|| 506 28.4% 36.8%
SR L 431 - 43.6%|| 182-57.8% 23.1%|| 154 -154% 17.4%|| 135-123% 13.2%||  92-31.9% 6.7%
784 R 255 - 25.8%|| 336 31.8% 42.6% | 276-17.9% 31.2%|| 494 79.0% 48.2%|| 776 57.1% 56.4%
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EBITDA (&5 1,232 978 1,019 1,207 1,561
ROE (%)* 35 1.4 4.0 6.0 7.7
ROA (%)* 2.6 1.0 2.9 4.4 5.6
ROIC (%)* 4.2 2.9 3.6 45 7.0
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v b EMNTFEEERS (F5H4) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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業績サマリー

		高千穂交易 タカチホ コウエキ

						決算期 ケッサn		売上高 ウリアゲダカ		YoY		営業利益 エイギョウ		YoY		経常利益 ケイジョウリエキ		YoY		当期利益 トウジ k リエキ		YoY		EPS(1)		DPS

								(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(百万円) ヒャク		(%)		(円) ヒャク		(円) ヒャク

						FY19/3		19,894		1.7		989		49.1		1,086		53.8		491		275.3		53.5		24.0

						FY20/3		20,616		3.6		788		-20.4		885		-18.5		190		-61.2		21.4		24.0

						FY21/3		20,591		-0.1		886		12.4		926		4.6		548		187.7		61.6		25.0

						FY22/3		20,784		0.9		1,024		15.6		1,247		34.6		878		60.2		98.5		55.0

						FY23/3(実) ジツ 		23,360		12.4		1,376		34.4		1,588		27.3		1,205		37.2		134.2		133.0

						FY24/3(会予) カイ ヨソウ		24,800		6.2		1,620		17.7		1,600		0.7		1,249		3.6		137.7		137.0

						FY23/3 2Q		11,118		16.0		584		35.4		894		82.5		657		96.8		73.3		24.0

						FY24/3 2Q(会予) カイ  ヨ 		12,100		8.8		710		21.5		700		-21.7		480		-27.0		52.9		53.0



						（出所)同社決算発表資料よりSIR作成 ドウシャ ケッサn シリョウ サクセイ

						(1) FY19/3期〜FY23/3期の過去EPSは潜在株式調整後、予想EPSは期中平均株式数で算出。 キ  キ  カコ センザイ チョウセイ ヨソウ キチュウ ヘイキn カブシキ サンシュテゥ

														65





事業別売上高・セグメント営業利益(23年3通期)

		高千穂 タカチホ

						FY23/3期事業別売上高・セグメント営業利益　(単位:百万円) キ  タンイ ヒャク

								クラウドサービス&サポート				システム				　デバイス				合計 ゴウケイ				調整額 チョウセイ		PL計上額 ケイジョウ

										前期比 ゼンキ				前期比 ゼンキ				前期比 ゼンキ				前期比 ゼンキ						前期比 ゼンキ

						売上高 ウリアゲ

						1. 外部顧客への売上高 ガイブ コキャク ウリ		2,385		12.8%		9,630		-2.7%		11,344		29.3%		23,360		12.4%		-		23,360		12.4%

						2. セグメント間の内部 売上高又は振替高 ナイブ ウリアゲ ダカ マタハ  フリカエ ダカ		-				-				-				-				-		-



						計 ゴウケイ		2,385		12.8%		9,630		-2.7%		11,344		29.3%		23,360		12.4%		-		23,360		12.4%

						セグメント営業利益 エイギョウ リエキ		506		28.5%		92		-31.9%		776		57.1%		1,376		34.4%		-		1,376		34.4%

						出所:同社決算短信よりSIR作成 シュッショ ドウシャ ケッサn タンシン  サクセイ





セグメント別売上高、営業利益、営業利益率

		高千穂 タカチホ								セグメント別売上高、営業利益、営業利益率  FY23/3期〜FY24/3期　(単位: 百万円) ベテゥ ウリアゲ エイギョウ エイギョウ リツ  キ  キ  タンイ ヒャク

										セグメント				FY23/3期 キ 		FY24/3期 キ 		前期比 ゼンキ

														(実績) ジッセキ		(会社予想) カイ sh ヨ  ソウ 		増減幅 ゾウゲn		増減率

										クラウドサービス&サポート		売上高		2,385		2,800		414		17.4%

												営業利益		506		600		93		18.4%

												営業利益率		21.20%		21.40%		+0.2pt		-

										システム		売上高		9,630		9,800		169		1.8%

												営業利益		92		160		67		72.5%

												営業利益率		1.00%		1.60%		+0.6pt		-

										デバイス		売上高		11,344		12,200		855		7.5%

												営業利益		776		860		83		10.7%

												営業利益率		6.80%		7.00%		+0.2pt		-

										合計		売上高		23,360		24,800		1,439		6.2%

												営業利益		1,376		1,620		243		17.7%

												営業利益率		5.90%		6.50%		+0.6pt		-

										出所: 同社決算説明資料よりSIR作成





連結PL予想

		高千穂 タカチホ

						連結PL主要数値 FY23/3期〜FY24/3期　(単位: 百万円) レンケテゥ シュヨウ スウ キ  キ  タンイ ヒャク

								FY23/3期 キ 				FY24/3期 キ 				前期比 ゼンキヒ 

								実績				(会社予想) カイ ヨソウ				増減額		増減率 ゾウゲn

						売上高		23,360				24,800				1,439		6.2%

						売上総利益		5,838				6,210				371		6.4%

						売上総利益率(%)		25.0%				25.0%				－		+0.0pt

						販管費		4,461				4,590				128		2.9%

						営業利益		1,376				1,620				243		17.7%

						営業利益率(%)		5.90%				6.50%				－		+0.6pt

						経常利益		1,588				1,600				11		0.7%

						経常利益率(%)		6.80%				6.50%				－		-0.3pt

						当期利益		1,205				1,249				43		0.0

						ROE(%)		7.7%				7.7%				－		+0.0pt

						EPS(円) エン 		134.69円 				137.74円				+3.05円		－

						１株当たり年間配当金(*)		133円				137円				+4円		－

						出所: 同社決算説明資料よりSIR作成



(*)１株当たり年間配当金：配当性向100%の方針に則り、当期純利益全額を期末株式数で除して計算（EPSは当期純利益を期中平均株式数で除して計算）



新中期経営計画2022-2024

										新中期経営計画 2022-2024　(単位: 百万円) シn チュウキ ケイエイ タンイ ヒャク

														新中期経営計画 2022-2024 シn チュウキ ケイエイ

										年度 ネンド		FY22/3期 キ 		FY23/3期 キ 		FY24/3期 キ 		FY25/3期 キ 

												実績 ジッセキ		1年目(実績) ショネンデ メ  ジッセキ		2年目(計画) ネn ケイカ		最終年度(計画) サイシュウ ケイカク

										売上高 ウリアゲ		20,784		23,360		24,800		26,000

										経常利益 ケイジョウ		1,247		1,588		1,600		2,000

										当期利益 トウキ  リエキ		878		1,205		1,249		1,400

										ROE		6.0%		7.7%		7.7%		10.0% (目標) モクヒョウ

																		8.0% (必達) ヒッタテゥ

										配当性向 ハイトウ		55.9%		98.7%		100.0%		100%(ROEが3期平均8%達成まで継続) キ  ヘイキn タッセイ ケイゾク



										出所: 同社決算説明資料よりIR作成





資本政策





事業部別売上高・営業利益

				セグメント別売上高・営業利益の推移 (単位: 百万円) ジギョウ ウリアゲ エイギョウ スイイ タンイ ヒャク



						FY19/3期 キ 								FY20/3期 キ 								FY21/3期 キ 								FY22/3期 キ 								FY23/3期 キ 

						金額 キンガク		前期比 ゼンキ		構成比 コウセイ				金額 キンガク		前期比 ゼンキ		構成比 コウセイ				金額 キンガク		前期比 ゼンキ		構成比 コウセイ				金額 キンガク		前期比 ゼンキ		構成比 コウセイ				金額 キンガク		前期比 ゼンキ		構成比 コウセイ

				クラウドサービス&サポート		1,916		-		9.6%				2,122		10.8%		10.3%				1,940		-8.6%		9.4%				2,115		9.0%		10.2%				2,385		12.8%		10.2%

				システム システム		10,536		-		53.0%				10,442		-0.9%		50.6%				10,749		2.9%		52.2%				9,895		-7.9%		47.6%				9,630		-2.7%		41.2%

				デバイス		7,442		-		37.4%				8,051		8.2%		39.1%				7,901		-1.9%		38.4%				8,773		11.0%		42.2%				11,344		29.3%		48.6%

				連結売上高合計 レンケテゥ ウリアゲ ゴウケイ		19,894		1.7%		100.0%				20,616		3.6%		100.0%				20,591		-0.1%		100.0%				20,784		0.9%		100.0%				23,360		12.4%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		302		-		30.5%				268		-11.3%		34.0%				454		69.4%		51.2%				394		-13.2%		38.5%				506		28.4%		36.8%

				システム システム		431		-		43.6%				182		-57.8%		23.1%				154		-15.4%		17.4%				135		-12.3%		13.2%				92		-31.9%		6.7%

				デバイス		255		-		25.8%				336		31.8%		42.6%				276		-17.9%		31.2%				494		79.0%		48.2%				776		57.1%		56.4%

				連結営業利益合計 レンケテゥ エイギョウ ゴウケイ		989		49.1%		100.0%				788		-20.3%		100.0%				886		12.4%		100.0%				1,024		15.6%		100.0%				1,376		34.4%		100.0%



				クラウドサービス&サポート		15.8%								12.7%								23.4%								18.6%								21.2%

				システム システム		4.1%								1.7%								1.4%								1.4%								1.0%

				デバイス		3.4%								4.2%								3.5%								5.6%								6.8%

				営業利益率(全社平均) エイギョウ ゼンシャ ヘイキn		5.0%								3.8%								4.3%								4.9%								5.9%



				出所: 有価証券報告書、決算短信、ファクトブックよりSESSAパートナーズ作成 シュッショ ユウカショウケn ホウコク ケッサn タンシ サクセイ

				(注1)各事業は千円の桁を四捨五入で百万円単位で表示。従って連結売上高合計及び連結営業利益合計と若干の相違が生じる場合がある。 チュウ ✍️ センエン  ケタ シシャゴニュウ ヒャク タンイ ヒョウジ シタガッテ  レンケテゥ ゴウケイ オヨビ レンケテゥ エイ ゴウケイ ジャッカn ソウイ ショウジ バアイ





																								　　　　





資本戦略の状況





3つのセグメント、商品類

								セグメント						主な事業内容 オモナ ジギョウ		主な会社 オモナ カイシャ

										クラウドサービス&サポート

												クラウドサービス&サポート商品類 ショウヒn ルイ		クラウドサービス(MSPサービス含む)・システムセグメントの各商品類に関するシステム保守・システム運用受託(アウトソーシング)・運用監視サービス		当社 トウシャ





										システム

												リテールソリューション商 品類 ショウヒnルイ		商品監視システム(万引き防止装置、センサーケーブル式警報機、セキュリティタグ等)、映像監視システム等のシステム設計、販売、各種システム設計・設置		当社、マイティキューブ(株) トウシャ カブ





												ビジネスソリューション商 品類 ショウヒnルイ		入退室管理システム、映像監視システム、ネットワーク関連機器(クラウド型無線LANシステム等)、物流・在庫管理システム等のRFIDタグ及びその周辺機器、メールインサーティングシステム(封入封緘機)等の販売、各種システム設 計・設置		当社、マイティキューブ(株) トウシャ カブ





												グローバル商品類 ショウヒn		高度防火システム等の販売・設計・構築・設置		Takachiho Fire,Security & Services(Thailand) Ltd.、Guardfire Limited、Guardfire Singapore Pte.Ltd. トウシャ カブ





										デバイス

												エレクトロニクス商品類 ショウヒnルイ		各種半導体(アナログICなど)、センサー(シ
リコンマイクなど)、電子部品の販売		当社、TAKACHIHO KOHEKI (H.K.)LIMITED、提凱貿易(上海) 有限公司 トウシャ カブ





												メカトロニクス商品類 ショウヒnルイ		スライドレール、ガススプリング、キー、ダンパー、昇降システム等の安全・省力化機構部品等の販売		当社、TAKACHIHO KOHEKI (H.K.)LIMITED、提凱貿易(上海) 有限公司、Takachiho America, Inc. トウシャ カブ









セグメント体系の変更



システム

デバイス

システム

デバイス

旧セグメント

新セグメント

クラウドサービス＆サポート



クラウドサービス&サポートの内訳

																クラウドサービス＆サポート売上高内訳





MSPサービス契約状況の推移

														MSPサービス契約状況の推移 ケイヤク ジョウキョウ スイイ



（※）月次解約率：１ヶ月の契約解約数÷前月末の累計契約数



システムのリテールとビジネスの内訳

								リテールソリューション・ビジネスソリューション売上高内訳



※サブセグメント名称変更に伴い、2022年３月期実績の一部組換えを実施しております（リテール＋53M、ビジネス▲53M）



デバイスのエレキ・メカトロの内訳と用途

										デバイス売上高内訳





受注高・受注残

										デバイスセグメントの受注高及び受注残 ジュチュウ オヨビ ジュチュウ												システムセグメントの受注高及び受注残 ジュチュウ オヨビ ジュチュウ





従業員数

																従業員数(名) ジュウギョウ スウ メイ 				1人当たり売上高(百万円)(2) ヒト ウリアゲ ヒャク

														セグメント		FY22/3期(1) キ 		FY23/3期 キ 		FY23/3期 キ 

														クラウドサービス&サポート		-		55		43.4

														システム		348		296		32.5

														デバイス		50		54		210.1

														報告セグメント ホウコク		398		405		-

														全社ベース(共有) ゼンシャ キョウユウ		90		91		-

														従業員合計 ジュウギョウ ゴウケイ		488		496		42.6(FY22/3)→47.1(FY23/3)





ロイヤルカスタマー戦略

												ロイヤルカスタマー戦略の進捗状況 センリャク シンチョク ジョウキョウ





主要財務指標

														決算期		FY19/3期		FY20/3期		FY21/3期		FY22/3期		FY23/3期

														EBITDA (百万円)		1,232		978		1,019		1,207		1,561

														ROE (%)		3.5		1.4		4.0		6.0		7.7

														ROA (%)		2.6		1.0		2.9		4.4		5.6

														ROIC (%)		4.2		2.9		3.6		4.5		7.0

														有利子負債残高 (百万円)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

														ネット有利子負債残高 (百万円)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

														D/Eレシオ (倍)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

														ネットD/Eレシオ (倍)		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

														有利子負債／EBITDA		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

														自己資本比率 (%)		72.9		73.2		72.7		72.9		74.2

														総資産回転率 (回転） ソウゴ カイテn		1.1		1.1		1.1		1.0		1.1

														売上債権回転率 (回転） ウリアゲ カイテ		3.1		3.1		3.0		3.2		3.7

														仕入債務回転率 (回転） シイレ カイテn リテゥ		5.4		5.7		5.8		5.4		5.8

														現預金/純資産 (%) ゲンヨキn ジュンシサn		33.4		33.4		30.8		32.6		20.4

														現預金/時価総額 (%) ゲンヨキン  ジカソウガク		74.8		72.7		59.9		50.6		20.1







簡易キャッシュフロー



														決算期		FY19/3期		FY20/3期		FY21/3期		FY22/3期		FY23/3期

														営業キャッシュフロー (1) エイギョウ		940		250		754		1,185		-1,387

														投資キャッシュフロー (2) トウシ		-135		-111		-775		-393		522

														財務キャッシュフロー ザイム		-679		-215		-214		-190		-303

														FCF (1)+(2)		805		139		-21		792		-865

														現金及び預金 ゲンキn オヨビ ヨキn		5,204		5,100		4,901		5,609		4,509





株主還元



(*)「３期平均」：中期経営計画初年度である2023年3月期以降の直近3期分の平均

配当金の推移と配当政策



バリュエーション 

																		同社と比較対象の類似企業 ドウシャ ヒカク タイショウ ルイジ キギョウ		PER(倍)(1) bai		EV/EVITDA倍率 バイリテゥ		PBR(倍) bai		PSR(倍) bai		ROE(%)		配当性向(%) ハイトウ セイコウ		配当利回り(%) ハイトウ		自己資本比率(%) ジコシホn		営業利益率(%) エイギョウ リツ 		有利子負債残高の有無 ユウリシ ウム



																		高千穂交易 タカチホ コウエキ		23.3		11.5		1.36		0.96		7.7		99.8		4.3		74.2		6.5		無し

																		電子部品・半導体商社25社平均 デンシブ ハンドウタイ ショウ シャ  ヘイキn		13.0		5.7		0.85		0.22		11.0		37.4		2.1		45.0		3.5		有り アリ 



																		情報セキュリティ22社平均 ジョウホウ シャ  ヘイキn		50.5		15.0		4.42		2.57		13.5		44.3		3.0		55.0		11.3		22社中、18社が有り シャチュウ sh アリ 



																		電子部品・半導体商社 + 情報セキュリティ47社平均 デンシブ ハンドウタイ ショウ ジョウホウ シャ  ヘイキn		28.2		9.9		2.59		1.37		12.0		39.2		2.7		50.0		6.9		47社中、43社が有り シャチュウ シャ  アリ 





																		(1)直近株価➗予想EPS チョッキ ヨソウ





比較対象類似企業

						電子部品・半導体商社(２５社) デンシ ハンドウタイ ショウ		マクニカホールディングス(3132)、加賀電子 (8154)、レスターホールディングス(3156)、トーメンデバイス(2737)、リョーサン (8140)、シークス(7613)、RYODEN (8084)、東京エレクトロンデバイス (2760)、エレマテック(2715)、伯東 (7433)、立花エレテック(8159)、丸文(7537)、萩原電気ホールディングス(7467)、サンワテクノス(8137)、新光商事(8141)、三信電気(8150)、菱洋エレクトロ(8068)、都築電気(8157)、カナデン(8081)、たけびし(7510)、ダイトロン(7609)、明治電機工業(3388)、グローセル(9995)、東海エレクトロニクス(8071)、協栄産業 (6973)





						情報セキュリティ(22社) ジョウホウ		ラック(3857)、ソリトンシステムズ (3040)、ギガプライズ(3830)、GMOグローバルサイン・ホールディングス(3788)、デジタルアーツ(2326)、オプティム(3694)、サイバートラスト(4498)、グローバルセキュリティエキスパート(4417)、エルテス(3967)、アディッシュ(7093)、セキュア(4264)、網屋(3258)、アズジェント(4258)、バリオセキュア(4494)、バルクホールディングス(2467)、フーバーブレイン (3927)、サイバーセキュリティクラウド (4493)、エンカレッジ・テクノロジ(3682)、FFRIセキュリティ(3692)、かっこ(4166)、セキュアヴェイル(3042)、ディー・ディー・エス(3782) アミヤ 









バランスシート

										決算期 ケッサn		FY19/3期		FY20/3期		FY21/3期		FY22/3期		FY23/3期

										（資産の部） シサン ブ

										流動資産 リュウドウ シサン		16,209		16,236		16,516		17,390		18,302

										現金及び預金 ゲンキン オヨ ヨキン		6,303		6,199		6,000		6,708		4,509

										受取手形 ウケトリテガタ		375		371		206		188		376

										電子記録債権 デンシキロクサイケン		622		590		514		678		797

										売掛金 ウリカケキン		569		5,757		6,296		4,348		5,557

										契約資産 ケイヤク シサン		－		－		－		1,311		815

										商品及び製品 ショウヒン オヨ セイヒン		2,445		2,597		2,431		3,096		4,880

										その他 タ		782		840		1,066		1,058		1,365

										貸倒引当金 カシダオ ヒキアテ キン		△ 13		△ 122		△ 0		△ 0		△ 0

										固定資産 コテイ シサン		2,673		2,319		2,956		3,203		3,831

										有形固定資産 ユウケイ コテイ シサン		338		299		577		539		446

										建物及び構築物（純額） タテモノ オヨ コウチク ブツ ジュン ガク		18		12		232		211		200

										土地 トチ		128		117		115		111		－

										その他（純額） タ ジュン ガク		192		169		229		216		245

										無形固定資産 ム ケイ コテイ シサン		455		147		337		299		233

										投資その他の資産 トウシ タ シサン		1,879		1,872		2,041		2,364		3,151

										投資有価証券 トウシ ユウカ ショウケン		1,140		925		1,444		1,773		2,586

										繰延税金資産 クリノベ ゼイキン シサン		255		307		219		212		119

										その他 タ		484		640		377		377		445

										貸倒引当金 カシダオ ヒキアテ キン		△ 0		△ 0		△ 0		△ 0		△ 0

										資産合計 シサン ゴウケイ		18,883		18,556		19,473		20,593		22,133

										(負債の部） フサイ ブ

										流動負債 リュウドウ フサイ		4,420		4,174		4,547		4,807		4,952

										支払手形及び買掛金 シハライ テガタ オヨ カイカケキン		2,827		2,591		2,839		2,984		3,059

										未払法人税等 ミハラ ホウジンゼイ トウ		255		241		141		249		124

										契約負債 ケイヤク フサイ		－		－		－		913		947

										賞与引当金 ショウヨ ヒキアテ キン		267		235		270		294		387

										役員賞与引当金 ヤクイン ショウヨ ヒキアテ キン		22		1		13		30		34

										本社移転費用引当金 ホンシャ イテン ヒヨウ ヒキアテ キン		－		82		－		－		－

										その他 タ		1,047		1,021		1,283		334		398

										固定負債 コテイ フサイ		695		797		751		760		748

										長期未払金 チョウキ ミ バラ キン		－		35		42		31		20

										退職給付に係る負債 タイショク キュウフ カカワ フサイ		657		729		673		685		679

										役員株式給付引当金 ヤクイン カブシキ キュウフ ヒキアテ キン		－		－		－		9		9

										その他 タ		38		31		35		34		40

										負債合計 フサイ ゴウケイ		5,116		4,971		5,299		5,568		5,700

										（純資産の部） ジュンシサン ブ

										株主資本 カブヌシ シホン		13,561		13,537		13,872		14,561		15,478

										資本金 シホンキン		1,209		1,209		1,209		1,209		1,209

										資本剰余金 シホン ジョウヨキン		1,172		1,172		1,172		1,193		1,375

										利益剰余金 リエキ ジョウヨキン		12,411		12,388		12,722		13,377		13,979

										自己株式 ジコ カブシキ		△ 1,231		△ 1,231		△ 1,231		△ 1,218		△ 1,085

										その他の包括利益累計額 タ ホウカツ リエキ ルイケイガク		199		36		290		452		946

										その他有価証券評価差額金 タ ユウカ ショウケン ヒョウカ サガク キン		266		204		299		373		691

										為替換算調整勘定 カワセ カンサン チョウセイ カンジョウ		△ 55		△ 165		△ 58		41		227

										退職給付に係る調整累計額 タイショク キュウフ カカワ チョウセイ ルイケイガク		△ 11		△ 2		49		37		26

										新株予約権 シンカブ ヨヤク ケン		5		9		12		11		8

										非支配株主持分 ヒ シハイ カブヌシ モチブン		0		0		0		0		0

										純資産合計 ジュンシサン ゴウケイ		13,766		13,584		14,174		15,025		16,432

										負債・純資産合計 フサイ ジュンシサン ゴウケイ		18,883		18,556		19,473		20,593		22,133





キャッシュ・フロー計算書

				FY19/3期		FY20/3期		FY21/3期		FY22/3期		FY23/3期

		 営業活動によるキャッシュフロー		940		250		754		1,185		-1,387

		 減価償却費及び正ののれん償却費 - CF		242		190		133		183		185

		減価償却費 - CF		100		101		133		183		185

		正ののれん償却費 - CF		142		89

		 有価証券及び投資有価証券売却損益		0		-68

		投資有価証券売却損益		0		-68

		有形固定資産売却損益										82

		利息及び配当金の受取額 - 営業CF		25		26		21		32		47

		利息の支払額 - 営業CF		-1		-1		0		0

		 投資活動によるキャッシュフロー		-135		-111		-775		-393		522

		 有価証券及び投資有価証券の取得		0		0		-450		-250		-428

		投資有価証券の取得		0		0		-450		-250		-428

		 有価証券及び投資有価証券の売却		0		194						25

		 有形固定資産の取得及び売却		-69		-108		-363		-57		-104

		有形固定資産の取得		-70		-108		-363		-57		-134

		有形固定資産の売却		1		0		0				30

		 無形固定資産の取得及び売却		-69		-69		-200		-84		-33

		無形固定資産の取得		-69		-69		-200		-84		-33

		 財務活動によるキャッシュフロー		-679		-215		-214		-190		-303

		株式の発行								114		300

		株式の償還及び消却		-465		0		0		-80		0

		支払配当金		-224		-214		-214		-224		-604

		現金及び現金同等物に係る換算差額		8		-28		36		106		69

		現金及び現金同等物の増加額		134		-104		-199		708		-1,099

		現金及び現金同等物期首残高		5,069		5,204		5,100		4,901		5,608

		現金及び現金同等物期末残高		5,204		5,100		4,901		5,609		4,509

		フリーキャッシュフロー		805		139		-21		792		-865
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出所: 同社決算説明資料からSIR作成
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出所: 同社決算説明資料


資本戦略の状況
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契約数


2023年3⽉末


16,921


ライセンス


新規契約数


2023年3⽉期


3,966


ライセンス


⽉次解約率


※


2023年3⽉期平均


0.33


％


MSP


サービス


KPI


■


MSP


サービス契約数推移


16,921


3Qに獲得した国内⼤⼿アパレルの店舗向けに、4Q期間も導⼊が進み、


ライセンス数が伸⻑


(2022年12⽉末


＋1,108
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Appendix (fiREHD

IBEEHEE FY19/381~FY23/388 (Bf: BAM)
FY19/38  FY20/3%

REHA

L&

75 LR

s L#EFIEE

T LREF 7 E
FEERV—REEE
E ik

SR 7K

HENNE
ZMHEEEE
EENEH

AL R E5 R
RFoEiRERE- BEN
REME

R F2E

SpllEE

K5 7l 28

SSEIEEES

i = SR B A S HA LA 28
VA=

HEAE

EARE - ZHD

BN FREE - BRIED
Bt ICIRET 5 HEIMFIZE
e84

19,894 20,616
14,787 15,494
5,107 5,122
25.7 24.8
4,118 4,334
990 788
5.0 3.8
102 101
23 25

5 4

1 1

7 2
1,087 885
5.5 4.3
-192 -298
4 68

196 366
894 587
4.5 2.8
403 397
407 425
-4 -28
491 191
2.5 0.9

FY21/348

20,591
15,661
4,930
23.9
4,044
886
4.5

109

21

69

-2
926
4.5

929
4.5
381
357
24
548

FY22/344

20,785
15,686
5,099
24.5
4,075
1,024
4.9
251
29

28

0

7
1,247
6.0

-4

1,243
6.0
365
382
-17
878
4.2

FY23/344

23,360
17,522
5,838
25.0
4,461
1,376
59

270

47

58

1,588
6.8
-103

103
1,485
6.4
280
320
-40
1,205
5.2

HA: SPEEDAT — & R — X & V) SIRTERL
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BExtiER FY19/388~FY23/38A (i BH M)

FY19/388 FY20/388 FY21/388 FY22/388 FY23/388
(BEDER)

TRENEEE 16,209 16,236 16,516 17,390 18,302
BE&RUTES 6,303 6,199 6,000 6,708 4,509
SEFE 375 371 206 188 376
BT REE 622 590 514 678 797
FHe 569 5,757 6,296 4,348 5,557
LB E - - - 1,311 815
& S 2,445 2,597 2,431 3,096 4,880
Z Dt 782 840 1,066 1,058 1,365
EEEIEES A 13 A 122 A0 A0 A0
BEE&EE 2,673 2,319 2,956 3,203 3,831
BRETEEE 338 299 577 539 446
YR OBEY (HiE) 18 12 232 211 200
+ b 128 117 115 111 -
Z Dty (F%8) 192 169 229 216 245
EFLE B 455 147 337 299 233
BEZDthDEE 1,879 1,872 2,041 2,364 3,151
wEF M5 1,140 925 1,444 1,773 2,586
RIER & EE 255 307 219 212 119
Z Dt 484 640 377 377 445
EEEES A0 A0 A0 A0 A0
BES 18,883 18,556 19,473 20,593 22,133

(BfEDER)
mENaE 4,420 4,174 4,547 4,807 4,952
TIFEROEHE 2,827 2,591 2,839 2,984 3,059
RINEATE 255 241 141 249 124
ZHEE - - - 913 947
E554% 267 235 270 294 387
BmEEBE5R4E 22 1 13 30 34
ABEERL 4 - 82 - - -
Z Dt 1,047 1,021 1,283 334 398
EE&E 695 797 751 760 748
i S ING - 35 42 31 20
BEAMTICR S B 657 729 673 685 679
‘mEKABTIHE - - - 9 9
Z Dt 38 31 35 34 40
afE4a% 5,116 4,971 5,299 5,568 5,700

(HMEEDER)

BEEE 13,561 13,537 13,872 14,561 15,478
BEARE 1,209 1,209 1,209 1,209 1,209
BAREIRE 1,172 1,172 1,172 1,193 1,375
llEaslb sy 12,411 12,388 12,722 13,377 13,979
8ok A 1,231 A 1,231 A 1,231 A 1,218 A 1,085
Z DD BIEF SR EHER 199 36 290 452 946
Z DA M s i E RS 266 204 299 373 691
AERERAREE A 55 A 165 A 58 41 227
BESAHICR 2 ARRE A 11 A2 49 37 26
R FHOME 5 9 12 11 8
EXMHERFS 0 0 0 0 0
WEEST 13,766 13,584 14,174 15,025 16,432
afs - EEST 18,883 18,556 19,473 20,593 22,133

HAT: SPEEDAT — &2 X — X & V) SIR{ERK
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¥yvyazno— FY19/388~FY23/388 (BAI: BAM)

REH (BAM) FY19/3%H FY20/34A FY21/34A FY22/3%3 FY23/3%H
EEIBICLEFryaTA— 940 250 754 1,185 -1,387
BAENERCEDDNAENE - CF 242 190 133 183 185
SEmEEE-CF 100 101 133 183 185
EDDONAIEHE-CF 142 89 0 0 0
BfEES Xk MR E B MEE2STiEE 0 -68 0 0 0
KEH M T HEL 0 -68 0 0 0
BREEEETAERS 0 0 0 0 82
FBRUE L% 02 EEE-23CF 25 26 21 32 47
A E DX HEE-E2CF -1 -1 0 0
BREFEBHICLZFryra7o— -135 -111 -775 -393 522
BfEEz &k R EF M OIS 0 0 -450 -250 -428
KREF ML DEIS 0 0 -450 -250 -428
B KX MK EFMAESS DFEH 0 194 0 0 25
BREEEE DEUS KR V5EH -69 -108 -363 -57 -104
EWEEEEDES -70 -108 -363 -57 -134
BRETEEE DT 1 0 0 0 30
B E T B EDOIE R UTEH -69 -69 -200 -84 -33
BRETEEEOIS -69 -69 -200 -84 -33
HEESICLZFrya70— -679 -215 -214 -190 -303
A DFIT 0 0 0 114 300
TREDER R UH A -465 0 0 -80 0
BRI -224 -214 -214 -224 -604
BekUREREYICHRIBEER 8 -28 36 106 69
Bk UVReREYDEMER 134 -104 -199 708 -1,099
ReRkUVRERSEVERS 5,069 5,204 5,100 4,901 5,608
HekUBREREYRES 5,204 5,100 4,901 5,609 4,509
7U—Fry>a7A-— 805 139 -21 792 -865

HFf: SPEEDAT — & X — X & 1) SIRTEEX
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AL~ MEHREEC DN TOBREIRMST 3T 2 BN E LTS DIREDEIS
PREEBERLEEOTEBDERA. KLK— NIBBINET—5 - BRI
HAMEHETEZ LU LEBOTT N, TOERNE. ERMEZSCOVNT—IRIET
BEDTEBOELAL

ARUIR— MMIEZEENSDEFEICE I ESESSA/\— b —XHMERR L. sl U
THRMZETNET, SESSA/(— hF—XDEE - REB(FHZKEEDORITIDE
EESS (CDWLWTFEEEZF DG ZIT > TLDN. RIEFFERITSRENG D FT,
ZDEHHLIR— MCRBSNIEFRPODIEEREZ DRV ENHDFET .
AKLR— bOERICEDVEEERBIN S DIEK(C DUV TSESSA/(— b —X(E—1])
DEFEZEVFEA. HLR— FOBE/FERSESSA/(— I —X(CIRBLET. H
L7R— MEAELE - I Uz DERYDECA - X FEFEDRE (A UVESEL
5NCTWET,

SESSA/\— hF—XtkRatt
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info@sessapartners.co.jp
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